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COMMUNIQUE DE PRESSE 26 Aoit 2010
Résultats consolidés a fin juin 2010

«Le Groupe consolide ses résultats et réalise
un EBITDA DE 4.0 MEUR »

- Le chiffre d’affaires du 1°" semestre 2010 s’éléve a 17,6 MEUR
- Résultat net de 953 KEUR, en augmentation de 4,3 %
- Acquisition d’un portefeuille de clientéle aux Pays-Bas

Résultats fin juin 30/06/2010 | 30/06/2009 | Diff.
IFRS IFRS
(audited) (audited)
(x 000 EUR) (x 000 EUR) (%
Chiffre d'affaires 17.586 17.993 -2,3
Résultat opérationnel 1.897 1.956 -3,0
Charges financieres nettes -384 -531| -27,6
Résultat opérationnel aprés déduction des charges
financiéres nettes 1.513 1.425 +6,1
Résultat sur cession d'actifs / autres éléments non
opérationnels -29 -50 -42.5
Résultat avant impots 1.484 1.375 +7,9
Impots -564 -498 | +13,3
Résultat des sociétés mises en équivalence 0 11]-100,0
Résultat net consolidé 920 878 +4,8
Résultat net consolidé part du groupe 953 914 +4,3
Nombre d'actions| 1.660.360| 1.660.360 +0,0
Nombre d'actions avec dilution (maximum)| 1.660.360| 1.660.360 +0,0
Résultat net consolidé par action (EUR) 0,55 0,53 +4.,8
Résultat net consolidé dilué par action (EUR) 0,55 0,53 +4.,8
Rés. Net Conso part du Groupe par action (EUR) 0,57 0,55 +4,3
Rés. Net Conso part du Groupe dilué par action (EUR) 0,57 0,55 +4,3
| Cash flow d'exploitation (EBITDA) (1) | 3996 | 3889 [ +28]|

(1) avant amortissements, réductions de valeurs, charges de la dette, imp6ts et charges

non récurrentes ( - 315 K€ fin juin 2010 pour - 285 KE€ fin juin 2009)
La présentation des résultats respecte les modes de comptabilisation et les criteres d'évaluation
préws par les normes IAS / IFRS

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Au 30 juin 2009, le Groupe a acquis la société belge Fountain Sud qui a été fusionnée au
ler juillet 2009 dans la société Fountain Belgium SA.

Les résultats consolidés au 30 juin 2010 comprennent le résultat de Slodadis du 1°
semestre 2010 intégré globalement alors que seule une mise en équivalence était pratiquée
auparavant. Fin décembre 2009, le Groupe a acquis l'entiéreté des 66% des parts restantes
de cette société. Les comptes consolidés au 31 décembre 2009 comprenaient seulement le
bilan de la dite société. Le compte de résultat est intégré globalement depuis le ler janvier
2010.
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En date du 1ler février 2010, la société Fountain Distributie Nederland constituée fin
décembre 2009 a acquis le portefeuille d'un distributeur indépendant de produits Fountain,
au Pays-Bas. Les résultats du premier semestre 2010 sont inclus dans les comptes
consolidés au 30 juin 2010.

CHIFFRE D’AFFAIRES ET ACTIVITES

Le chiffre d’affaires consolidé a fin juin 2010 est de 17,6 MEUR, en baisse de 2,3% par
rapport a fin juin 2009. Ce chiffre d’affaires comprend notamment le chiffre d’affaires de

la société belge Fountain Sud absorbée avec effet au 1ler juillet 2009 dans la société
Fountain Belgium SA, le chiffre d’affaires de la société Slodadis depuis le 1°" janvier 2010 et
le chiffre d’affaires de la société Fountain Distributie Nederland active depuis février 2010.
L'impact de ces acquisitions sur le résultat consolidé au 30 juin 2010 résulte en une
augmentation du chiffre d’affaires estimée a 608 KEUR.

La baisse de chiffre d’affaires hors ces éléments d’acquisition résulte d'un tassement des
volumes de commandes des clients dans un contexte économique déprimé par rapport a un
premier semestre 2009 encore relativement peu affecté par la crise.

CASH-FLOW D'EXPLOITATION

Le cash-flow récurrent d’exploitation (EBITDA) du 1°" semestre 2010 est de 4,0 MEUR (22.7
% du C.A.), en légere augmentation de 2,8 % par rapport a la méme période de 2009 (3,9
MEUR, soit 21,6 % du C.A.). Ce cash-flow récurrent d’exploitation est déterminé avant
amortissements, réductions de valeurs, charges de la dette, impbts et charges non
récurrentes (réorganisation, colits et litiges consécutifs au détournement de 2008).
L'évolution du cash flow d’exploitation résulte de la baisse du chiffre d’affaires, de
I’évolution favorable de la marge due essentiellement au mix produits et a I'augmentation
du nombre de contrats de location de machines pour lesquels le colt principal est
I'amortissement des dites machines, et d’'une bonne maitrise des charges d’exploitation.

RESULTAT OPERATIONNEL

Le résultat opérationnel a fin juin 2010 est de 1.897 KEUR, soit en baisse de 3,0% par
rapport au 30 juin 2009. Le résultat opérationnel est impacté négativement par les charges
non récurrentes citées ci-avant, compensées par des utilisations de provisions y relatives,
par un impairment sur goodwill et des reprises de provisions, soit pour un montant net non
récurrent de 204,8 KEUR. Hors ces éléments non récurrents, le résultat opérationnel s’éléeve
a 2,1 MEUR, soit 12% du chiffre d’affaires.

RESULTAT AVANT IMPOTS

Le résultat avant imp6ts a fin juin 2010 se monte a 1,5 MEUR, en hausse de 7.9 % par
rapport a fin juin 2009.

IMPOTS
La charge d'impo6ts du 1* semestre 2010 s’éleve a 0,6 MEUR.

RESULTAT NET

Le résultat net consolidé a fin juin 2010 est de 920 KEUR a comparer a 878 KEUR a fin juin
2009 (+ 4,8 %).
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TRESORERIE

La dette nette consolidée a fin juin 2010 s’éleve a 11,0 MEUR soit en augmentation de 1,6
MEUR, par rapport a 9,4 MEUR au 31 décembre 2009, dont 1,3 MEUR s'explique par la
hausse saisonniere du besoin de fonds de roulement avant les vacances. Au cours du 1°
semestre 2010, le Groupe a décaissé 1,3 MEUR de dividendes et investi quelque 2,5 MEUR
pour l'achat de machines mises en location chez les clients, pour I|‘acquisition d’un
portefeuille de clientele aux Pays-Bas et pour le solde du prix d’acquisition de Fountain Nord
en France.

CAPITAL
Le nombre total de titres représentant le capital social de la société Fountain SA est de
1.660.360.

PERSPECTIVES POUR L'EXERCICE 2010

Le Conseil d’Administration reste confiant pour I'année 2010, notamment compte tenu des
réorganisations internes réalisées fin 2009 et début 2010 en vue d’optimaliser la structure
des colts et de développer le chiffre d’affaires. Le Groupe possede une base de clientele
tres large qui permet une bonne répartition du risque.

Le Groupe confirme pouvoir afficher en 2010 un cash flow d’exploitation en hausse
significative par rapport a celui réalisé en 2009. L'EBITDA récurrent du premier semestre
est en ligne avec le budget et le plan de marche du groupe et I'évolution sur le second
semestre est prévue comme favorable suite au fait que la crise économique s’est surtout
fait sentir dés le second semestre 2009.

Par ailleurs, Fountain reste a I'’écoute de toute opportunité d’acquisition sur ses marchés
traditionnels.

RAPPORT DU COMMISSAIRE SUR LA REVUE LIMITEE DES INFORMATIONS
COMPTABLES CONTENUES DANS LE COMMUNIQUE SEMESTRIEL

Le rapport semestriel (disponible sur le site internet du Groupe) a fait I'objet d'une revue
limitée par le Commissaire.

PROFIL

LE GROUPE FOUNTAIN, PRESENT ESSENTIELLEMENT DANS LES PRINCIPAUX PAYS EUROPEENS,
COMMERCIALISE DES MACHINES DE DISTRIBUTION DE BOISSONS CHAUDES ET LEURS CONSOMMABLES
DESTINES PRINCIPALEMENT AUX ENTREPRISES. LA DISTRIBUTION EST ORGANISEE AUTOUR D'UN CONCEPT
DE SERVICES QUI S’ADRESSE PRINCIPALEMENT AUX PME/PMI, QUI S’APPUIE SUR UNE GAMME DIVERSIFIEE
DE BOISSONS (CAFES, THES, CHOCOLATS, POTAGES...) RECONNUES POUR LEUR QUALITE. LE GROUPE
DISTRIBUE SES PRODUITS A TRAVERS DES CONCESSIONNAIRES PROPRES AINSI QU’A TRAVERS DES
RESEAUX D'INDEPENDANTS.
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CALENDRIER

MARDI 31 AouT 2010 PUBLICATION DES INFORMATIONS SEMESTRIELLES SUR LE SITE
INTERNET DU GROUPE

VENDREDI 3 SEPTEMBRE 2010 CONFERENCE DE PRESSE ET REUNION DES ANALYSTES

FIN ocTOBRE 2010 TRADING UPDATE 3EME TRIMESTRE 2010

MI-MARS 2011 ANNONCE DES RESULTATS ANNUELS 2010

RENSEIGNEMENTS

Monsieur Pascal Wuillaume - Chief Executive Officer
(pascal.wuillaume@fountain.eu — tél 02 3890801 ou 0476 760666) ;
Monsieur Eric Dienst - Chief Financial Officer
(eric.dienst.@fountain.eu - tél 02 3890811 ou 0475/795722).

http://www.fountain.eu
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