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BEHEERVERSLAG VAN DE
RAAD VAN BESTUUR
AAN DE GEWONE ALGEMENE VERGADERING

VAN 30 MEI 2005
(STATUTAIRE JAARREKENINGEN)

Dames en heren,

Wij hebben de eer u ons statutair beheerverslag voor te stellen voor het boekjaar
2004 en u de jaarrekeningen van de vennootschap, afgesloten op 31 december 2004
en die zich voor verdeling vertalen in een balanstotaal van 63.356.930,54 euro en een
te bestemmen nettowinst na belastingen van 2.430.446,81 euro, ter goedkeuring voor
te leggen. Verder leggen wij ons voorstel ter bestemming van de resultaten ter
goedkeuring voor en verzoeken wij u ons kwijting te verlenen van ons mandaat voor

het afgesloten boekjaar.

FINANCIELE GEGEVENS VAN HET BOEKJAAR

Schematisch kunnen de jaarrekeningen als volgt voorgesteld worden:

1.1. Balansstructuur (na bestemming).

(in €) 2003 2004 VAR
Balanstotaal 60.200.368 63,356,931, #VALUE!

Vaste activa 55.865.472 59.603.253 6,69%
Vlottende activa 4.334.896 3.667.028 -15,41%

Eigen vermogen 37.609.911 39.015.131 3,74%
Voorzieningen en uitgestelde belastingen 217.935 186.854 -14,26%
Schulden 22.372.522 24.154.945 7,.97%

1.2. Resultatenrekening

(in €) 2003 2004 VAR
Bedrijfsopbrengsten 15.341.294 15.448.798 0,70%
Bedrijfskosten -12.017.794 -11.717.138 -2,50%
Bedrijfswinst 3.323.499 3.731.659 12,28%
Financiéle netto resultaten -122.503 -128.131 -4,59%
Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening 3.200.996 3.603.529 12,58%
Uitzonderlijke resultaten 10.299 -273.030 -2751,12%
Winst voor belastingen 3.211.295 3.330.498 3.71%
Nettowinst van het boekjaar 2.384.539 2.374.796 -0,41%
Te bestemmen winst van het boekjaar 2.399.940 2.430.447 1,27%
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COMMENTAAR

2.1. Maatschappelijk kapitaal
Het totale aantal aandelen dat het maatschappelijk kapitaal van de
vennootschap Fountain NV vertegenwoordigt, bedroeg 1.615.960 op 31
december 2004 en bleef ongewijzigd in vergelijking met het jaar voordien.

Op 31 december 2004 waren er 148.801 warrants afkomstig van de plannen B,
D en E. Elk van deze warrants geeft recht op een nieuw aandeel. Van deze
warrants werden er 98.965 geldig toegewezen aan de Voorzitter van de Raad
en de directieleden van de vennootschap of haar dochterondernemingen,
waarvan 80.465 reeds definitief verworven werden door hun begunstigden. Het
saldo van 18.500 warrants zal definitief verworven worden door de
begunstigden in de loop van de boekjaren 2005 en 2006.

Van deze 98.965 warrants zijn er 76.625 nog uitoefenbaar eind 2004.

2.2. Financiéle schulden
Eind 2004 bedroegen de financiéle schulden 14.140.251,44 euro, wat een
stijging inhoudt van 580.978,19 euro tegenover 31 december 2003. Deze
stijging is voornamelijk toe te schrijven aan de financiering van acquisities in de
loop van de tweede jaarhelft 2004.

2.3. Resultatenrekening.
A. De omzet 2004 bedraagt 15,45 miljoen euro tegenover 15,34 miljoen voor het
boekjaar 2003, wat een stijging inhoudt van 0,7 %.

B. De bedrijfswinst bedraagt 3,73 miljoen euro, een stijging van 12,3 % ingevolge
de diversificatie van de bevoorradingsbronnen en de verbetering van de
aankoopprijzen van grondstoffen.

C. De financiéle resultaten zijn stabiel en worden afgesloten met een netto kost
van 128 K euro.

D. De belastingen bedragen 984 K euro tegenover 834 K euro voor het vorige
boekjaar.

RESEARCH & DEVELOPMENT

De kosten voor ontwikkeling verworven van derden werden voor een totaal van
180 K euro opgenomen in het actief van de balans 2004. Deze kosten hebben
voornamelijk betrekking op het nieuwe design van de patronen.

WAARDERINGSREGELS

Fountain NV stapte in 2004 af van degressieve afschrijving en ging over op lineaire
afschrijving. De impact op de resultaten van 2004 wordt geraamd op 9.979 euro.

BESTEMMING VAN HET RESULTAAT

In het licht van de besproken resultaten stelt de Raad van Bestuur aan de
Algemene Vergadering van Aandeelhouders voor om voor het boekjaar 2004 een
brutodividend uit te keren van 0,60 euro per aandeel, wat een stijging inhoudt van
36% tegenover 2003 (0,44 euro).
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Op het einde van het boekjaar bedraagt de statutaire winst van de vennootschap
2.430.446,81 euro. Met de overgedragen winst van het vorige boekjaar, namelijk
6.581.717,27 euro, bedraagt de te bestemmen winst op 31 december 2004
9.012.164,08 euro.

Onder voorbehoud van uw goedkeuring stelt de Raad de volgende bestemming van
de winst voor:

Dividend: 969.576,00 euro
Toevoeging aan de wettelijke reserve: 121.522,34 euro
Overdracht: 7.921.065,74 euro

ONTBREKEN VAN BELANGENCONFLICT

In de loop van het boekjaar 2004 heeft de Raad geen besluiten vastgesteld die
indruisen tegen de bepalingen van artikels 523 en 524 van het Wetboek van
Vennootschappen.

BELANGRIJKE GEBEURTENISSEN NA HET AFSLUITEN VAN HET BOEKJAAR
Geen enkele belangrijke gebeurtenis heeft zich voorgedaan na het afsluiten van het
boekjaar.

VOORUITZICHTEN 2005
De Groep verwacht niet dat de Europese economische conjunctuur, waarvan zij

afhangt, aanzienlijk zal verbeteren in de loop van het boekjaar 2005.

Behoudens uitzonderlijke gebeurtenissen zouden de rentabiliteit en de
bedrijfscashflow licht moeten stijgen in de loop van 2005.

DIVERSEN

Voor het boekjaar 2004 bedroegen de complementaire honoraria van de
Commissaris over de statutaire rekeningen (SCPRL Linet & Partners) 12.000 euro.
Deze honoraria werden betaald in het kader van een « due diligence » procedure
voor de overname van een vennootschap.

Er werden voor het boekjaar 2004 geen complementaire honoraria betaald aan de

Commissaris over de geconsolideerde jaarrekeningen (SCPRL B.S.T.,
Bedrijfsrevisoren).

Wij verzoeken u om de jaarrekening afgesloten op 31 december 2004 en de
voorgestelde bestemming van het resultaat goed te keuren en om ons en de
commissarissen kwijting te verlenen van ons mandaat voor het boekjaar 2004.

Braine-I'Alleud, 10 maart 2005,

Voor de Raad van Bestuur,
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